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ONSOz

2019 ve 2020 vyillari, tim dinyada yeni nesil teknolojiler arasinda heyecan verici
potansiyeliyle dne cikan blokzincirine yénelik énemli gelismelere tanik oldu. Blokzincirini
temel alan teknolojilere yénelik patent basvurulari 22 bini bulurken, dinya nifusunun
ylizde 40ini ve kiiresel GSYIH'nin ylizde 23’linii olusturan Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin
ve Guney Afrika Cumhuriyeti'ni iceren BRICS llkeleri, kendi aralarinda tek bir 6deme ve

tasfiye sistemi olusturma 6nerisini 2019'da giindeme aldilar.

2020 yilinin ilk alti ayinda yasadigimiz COVID-19 salgini ise kiresel dlgekte ekonomilerin
odaklarini dijitallestirmeye yonlendirmelerine neden oldu. Salginin ekonomik etkilerini
azaltmaya calisan devletler para politikalarini ve enstrimanlarini belki de hi¢ olmadigi
kadar sik kullaniyorlar. Dijitallesme mevcut durumda ekonomik ve toplumsal sireklilikte
cok énemli roller Ustlenirken, dogasi itibariyla merkeziyetsiz ve dijital Grlin ve hizmetlere
temel teskil eden blokzinciri teknolojisi de koronaviriis sonrasi dénemde yasayacagimiz

“yeni normalde” belirleyici rol Ustlenecek.

Sizinle paylasmaktan blylk bir mutluluk duydugumuz “Kiresel Blokzinciri Sektorinln
GorinimUu ve Gelecedi” raporu 2019 yilinda blokzinciri alaninda yasanan oOnemli
gelismelerin yani sira, bu 6nemli teknolojinin 2020 ve sonrasindaki yillarda Ustlenebilecedi
rollere dair kapsamli bir gériiniim sunuyor. Ulusal ve sektdrel dlizeylerde blokzincirini temel
alan yeni ve cesur stratejiler belirleyen Glkemiz icinse 6lctit olarak alinabilecek pek cok veri

barindiriyor.

Keyifle okumanizi diliyorum.

Alphan Gogiis
Huobi Tiirkiye Genel Midiiri



Yazarlar

2019 yilh endustri genel gorinimu: Dunya ¢apinda yapilan blockchain harcamalari 2019 yilinda
yaklasik 2,9 milyar $'di. Bu rakamin yaklasik ylizde 39'unda payi olan ABD en ¢ok harcama yapan ilke
unvanini elinde bulundururken onu, Bati Avrupa (% 24,4), Cin (% 11,2), Asya-Pasifik Bolgesi (% 8,1)
ve Orta ve Dogu Avrupa (% 5,2) izledi. Bankacilik, parcali imalat, perakende, mesleki hizmetler ve
surec Uretimi dahil olmak tzere ilk 5 sektoriin yaptigi harcamalar ise toplam harcamanin yiizde 73'Unu
olusturdu. Kiiresel yatinmlar da daha rasyonel hale geldi. 2019'daki yatirim islemlerinin sayisi 2018 ile
kiyaslandiginda ayni seviyede kalsa da toplam miktar %27,9 oraninda gerileyerek 3,1 milyar $'a dustd.
ABD %40 pay ile lider konumunu korurken onu %15 ile Cin takip etti. Patent basvuru sayisi, %63'l
Cin'den olmak Uzere dlinya capinda hizla katlanarak 22 bini asti. Cin 2019 yilinda blockchain'e daha
fazla 6nem vermeye basladi. 30'dan fazla sehir/bdlgenin destek politikalari yayinlamasinin yani sira 38
adet blockchain endustri parki kuruldu.

2019 yih bashca kripto varliklari: 2019 yili gelismekte olan blockchain 6demelerine sahne oldu.
Facebook da dahil olmak lzere 20 devin ortaklasa islettigi istikrarli bir kripto para birimi olan Libra,
tanitim yazisini yayinladi. Giclnl blockchain teknolojisinden alan Libra'nin misyonu; glivenilir bir
finansal altyapi olusturmak ve finansal erigimi tesvik etmek. JPM Coin ve USC gibi birgok Libra benzeri
6deme araci da tanitildi. Gin, AB ve ABD gibi ulkeler ve bélgeler de devlet kontrolli dijital para birimleri
piyasaya sureceklerini agikladi.

2020'deki trendler: 1) Libra tarafindan da tesvik edilmesiyle birlikte daha fazla bélgesel, devlet kontrolli
kripto para birimlerinin ortaya ¢cikmasi muhtemel. Ayrica zincir tabanh bankalararasi 6deme sistemi de
geliserek, 6demelerde blockchainin kapsamli uygulamalarini mimkdn kilacaktir. 2) Kiresel bir
standart uygulanacak ve bir teknik standart, blockchain'in finansal standardi ile entegre olacaktir. 3)
Artan isletme blockchaini talebiyle, izin verilen blockchainler arasindaki birlikte islerlik 2020 yilinin yeni
teknolojisi olacak; 4) Blockchain; loT, Al ve 5G gibi diger son teknolojiler ile entegre olacak. 5) Cin'in
ulusal planinda yer alan blockchain ders kitaplarinin derlenmesi ile, blockchain egitimi yiiksekokul ve
Uiniversitelerde daha yaygin hale gelecektir..
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1. Blockchain endiistrisinin 2019 yili genel gérinuma

1.1 Global blockchain harcamalar artarken bankacilik sektorii de liderligi eline aldi

Kiresel blockchain harcamalan artarken, en cok harcama yapan lilke de ABD oldu: International Data Corporation (IDC)
tarafindan yeni glincellenen Dinya Capinda Alti Aylik Blockchain Harcama Kilavuzu'na gére, diinya ¢apinda blockchain
¢6zumlerine yapilan toplam harcama, 2018 yilinda 1,5 milyar dolar iken, 2019 yilinda %88,7 artis gostererek 2.9 milyar dolara
ulasti. Amerika Birlesik Devletleri, 2019 yilinda en buytk blockchain harcama miktarina ulasan bélgeyken (%39) onu, Bati

Avrupa (% 24.4), Cin (% 11.2), Asya-Pasifik Bélgesi (Cin, Japonya harig) (% 8.1) ve Orta ve Dogu Avrupa (% 5.2) izledi.

Sekil 1: Bolgelere Gore 2019 Blockchain Harcamalari
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Kaynak: IDC, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

Gelismekte olan bir blockchain pazari olan Cin'in teknolojiye yaptigi harcamalarin 2023 yilina kadar 2 milyar dolara
ulagacagi tahmin ediliyor: IDC'ye gore, Cin'in blockchain pazarinda yapilan toplam harcama 2018 yilinda 160 milyon dolara
ulasti. TBM Merkez Komitesi Siyasi Biirosu'nun 18. kolektif galisma oturumunda Baskan Xi Jinping, Cin'in temel teknolojilerin
bagimsiz inovasyonu i¢in 6nemli bir atilim olarak blockchain almasi ve blockchain ve endustriyel inovasyonun gelisimini
hizlandirmasi gerektigini vurguladi. Baskan Xi'nin daha fazla blockchain yatirimi igin sundugu buyuk firsatlarla, Cin'in
blockchain pazarinin 2019'da 293 milyon dolara ulasmasi ve énimuzdeki dort yil boyunca biyliimeye devam ederek 2023

yilina kadar 2 milyar dolari agsmasi bekleniyor.
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Sekil 2: Cin Blockchain Harcama Tahmini 2018-2023 Pazar Payi
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Kaynak: IDC, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

Son yillarda, bankacilik endiistrisi blockchain harcamalarinda her zaman lider konumda yer aldi: En ¢ok blockchain
harcamasi yapan bes sektor; bankacilik, aralikh uretim, perakende, mesleki hizmetler ve sireg trretimi sektorleri olup, bu
sektorlerin yaptigi harcamalar toplam harcamalarin %73'Unu olusturmaktadir.

Sekil 3 En ¢ok blockchain harcamasi yapan sektor, 2019
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1.2 Blockchain yatinmi rasyonel olma egilimindeyken, en ¢ok yatirim yapan iilke de ABD oldu

Global blockchain ile ilgili yatirnm ve finansmanlar rasyonellestirilme egiliminde: CB Insights'a gére, toplam yatirm
islemlerinin sayisi 2019 yilinda 806, 2018 yilinda ise 822 idi; ancak 2019 yili kiresel yatirim 6lgegi, 2018 yilina kiyasla %27,9

dusus gostererek 4,26 milyar dolardan 3,07 milyar dolara geriledi.

Sekil 4: Kiiresel Blockchain Yatinm Anlagmalari ve Miktarlari
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Kaynak: CB Insights, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

Cografi dagilim agisindan, yatirim ve finansmanlarin %40' 2019'un ilk iki ceyreginde Amerika Birlesik Devletleri'ne akarken

onu %15 ile ikinci sirada Cin takip etti.
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1.3 Cin liderligindeki kiiresel blockchain patentlerinde hizh artis

Hizla gelisen Blockchain teknolojisi; dijital finans, Nesnelerin interneti (10T), akilli tiretim, tedarik zinciri yénetimi, dijital varlik
ticareti vb. alanlarda da kullaniimaya baslandi. Teknolojide ve piyasalarda rekabet avantaji elde edebilmek amaciyla diinya

¢apinda yapilan blockchain patent basvurularinin sayisi her gegen yil artmaktadir.

Bir patent veritabani olan Baiten.cn'ye gore, “Blockchain”, “Akilll S6zlesme” ve “Dagitiimis Defter” ile ilgili patent bagvurularinin
sayisi 2019 yili sonunda 2018'in ayni donemine oranla ylizde 45 ylkselerek 22.293'e ulasti. Gegmis veriler, patent
basvurusunun 2013 sonundan bu yana hizlanan bir egilim gosterdigini yansitmaktadir. Yillik Bilesik Buylime Orani 2019 sonu

itibariyle %98'e ulasti.

Sekil 5: Bolgelere Gore Yatinm ve Finansmanlar (2019'un ilk yarisi)
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Kaynak: CB Insights, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

1.3 Cin liderligindeki kiiresel blockchain patentlerinde hizh artis

Hizla gelisen Blockchain teknolojisi; dijital finans, Nesnelerin interneti (10T), akilli (iretim, tedarik zinciri yénetimi, dijital varlik
ticareti vb. alanlarda da kullaniimaya baslandi. Teknolojide ve piyasalarda rekabet avantaji elde edebilmek amaciyla dinya

g¢apinda yapilan blockchain patent basvurularinin sayisi her gegen yil artmaktadir.

Bir patent veritabani olan Baiten.cn'ye gore, “Blockchain”, “Akilll S6zlesme” ve “Dagitiimis Defter” ile ilgili patent basvurularinin
sayisi 2019 yilh sonunda 2018'in ayni dénemine oranla ylzde 45 yukselerek 22.293'e ulasti. Gegmis veriler, patent
basvurusunun 2013 sonundan bu yana hizlanan bir egilim gosterdigini yansitmaktadir. Yillik Bilesik Buyume Orani 2019 sonu

itibariyle %98'e ulasti.
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Sekil 6: Kiiresel Blockchain Patent Bagvurulari
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Kaynak: Baiten, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

Cografi dagihm agisindan bakildiginda, patent bagvurusu konusunda en aktif olan tlke Cin'dir: Baiten.cn'e gére, 2019 sonu
itibariyle, patent basvurularinin yiizde 63'ine sahip olan Cin, birgok bdlgeyi ve llkeyi bu anlamda geride birakti. ABD ise

toplam basgvurularin %18'ine sahip olarak ikinci sirada yer aliyor.

Sekil 7: Bolgelere Gore Blockchain Patentleri
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Kaynak: Baiten.cn, Huobi Research tarafindan sunulmustur.
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IPRdaily ve IncoPat'in raporlarina gére, 2019'un ilk yarisi itibariyle en gok patente sahip ilk 10 sirket arasinda Cin internet devi

Alibaba, Cin'li finans devi Ping An, NChain, vb. sirketler yer aliyor. Alibaba Ust Uste U¢ yildir listenin en tepesinde yer alyor.

Sekil 8: Blockchain Patenti Bagvurusu Yapan ilk 10 Sirket/Ulke

# Sirket Adi Ulke/Bélge 2019'un ilk yarisinda yapilan

patent bagvuru sayisi

1 Alibaba (Ant Finance) Cin 322
2 Ping An Cin 274
3 Nchain Antigua ve Barbuda 241
4 S3.em Cin 122
5 IBM ABD 104
6 Zhongan Technology Cin 99
7 Baidu Cin 90
8 Launch Tech Cin 86
9 China Unicorn Cin 81
10 Master Card ABD 79

Kaynak: Baiten.cn, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

Derwent Innovation of Clarivate Analytics tarafindan gelistirilen ThemeScape patent haritalarina gére, blockchain patent
basvurularinin en poptler oldugu alanlar; dijital clizdan, 6deme talebi, kimlik dogrulama, islem talebi, akilli s6zlesmeler, kredi
borglari vb. uygulama alanlari ve sifreleme (ortak anahtarlar ve 6zel anahtarlar dahil), 6grenme modelleri, karma algoritmalar,

blockchain agi, vb. teknik alanlardan oluguyor.
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Sekil 9: ThemeScape patent haritasi
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Kaynak: Clarivate Analytics, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

1.4 Gin'deki blockchain inovasyonuna yonelik destekleyici politika ortami

2019'un ilk yarisinda gergeklestirilen "Iki Oturum" sirasinda, iilkenin dért bir yanindan gelen temsilciler tarafindan blockchain'e
iliskin 30'dan fazla teklif ve fikir 6ne siralmustir. Bu durum tum llke genelinde blockchain teknolojisine ne kadar odaklanildigini
gostermektedir. TBM Merkez Komitesi Siyasi Burosu'nun 24 Ekim'de gergeklestirilen 18. kolektif calismasinda konugsan Bagkan
Xi Jinping, Cin'in, blockchain teknolojisini gekirdek teknolojilerin bagimsiz inovasyonu igin dnemli bir atilim olarak
degerlendirmesi ve blockchain teknolojisinin ve endustriyel inovasyonun gelisimini hizlandirmasi gerektigini sdyledi. Bu
baglamda, Pekin, Sanghay, Guangdong, Jiangsu, Zhejiang, Guizhou ve Shandong dahil olmak tizere 30'dan fazla
il/lbelediye/ézerk bolge, sektordeki gelismeyi hizlandirmak igin politika yénlendirme belgeleri yayinladi. Bu arada, 01Caijing
Distince Kurulusu'na goére, Kasim 2019 sonu itibariyle, 18'i hikiimet tarafindan yonetilen veya desteklenen 38 blockchain
endustri parki kuruldu. Blockchain endustri parklarinin %60'indan fazlasi Hangzhou, Guangdong ve Sangay gibi sehirlerde

bulunmaktadir.
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2. 2019 yilinin 6nde gelen kiresel dijital varliklarinin analizi

2.1 Libra: finans sektoriinde tipik blockchain uygulamasi

Haziran 2019'da, Facebook tarafindan sikga reklami yapilan Libra projesinin tanitim raporu yayinlandi. Rapora gére bu
projenin amaci, finansal erisimi gerceklestirebilecek basit bir kiiresel para birimi ve finansal altyapi saglamak. Libra ile kiresel
kullanicilarin daha ucuz ve daha hizl sekilde 6deme yapmalari hedeflenmekte. Her ne kadar diizenleyiciler tarafindan sik sik
sorgulansa da, simdiye dek asilamayacak bir engel veya ¢oziilemeyecek bir problemle karsilasiimadi. Dolayisiyla Libra'nin

ilerleyen dénemlerde hayatimiza tamamen girmesi beklenmektedir.

Libra, merkezi Cenevre, isvigre'de bulunan bir dernek olan Libra Association tarafindan yonetiimektedir. Uyeleri arasinda tiim
dinyadan isletmeler, kar amaci gutmeyen kuruluslar, ¢ok uluslu kuruluslar ve akademik kurumlar bulunmaktadir. Facebook da
onlardan biri.

Libra, finans sektortinin tipik bir blockchain uygulamasidir ve asadidaki kapsamli senaryolarda uygulanir:

Kuresel 6demede daha disuk maliyetler: Mevcut durumda, kiresel 6demeler ve para transferleri pazari oldukga genis olmakta
birlikte, yillik transfer miktarlari en az 1 trilyon ABD dolarini bulabilmektedir. Para transferi hizi T+N'dir ve ortalama transfer
Ucreti orani %7'nin lzerindedir, bu da ylksek maliyet ve disuk verimlilik anlamina gelmektedir. Blockchain esler arasi, likide
edilebilir ve kiresellesmekte olan bir teknoloji oldugundan, Libra, kiresel 6demeler konusunda gdze ¢arpan gugli yonlerini tam
olarak 6ne surebilmek amaciyla diinya ¢apinda yeni bir deger iletim agdi olusturabilir. Bu sekilde, aktarilan fonlari gercek zamanli

olarak ¢ozip izleyebilir, zamandan ve paradan tasarruf saglayan bu finansal hizmetin tadini ¢ikarabiliriz.

Finansal katihm: Gunimuz diinyasinda, cep telefonu sahibi oldugu halde banka hesabi olmayan 1 milyar insan mevcut. Tipik
bir 6rnek olarak, Filipinler'de, halkin yaklasik %70 ila 80'inin banka hesaplarina erisimi yoktur; bu da son derece az gelismis
bankalar arasi piyasanin sermaye akisini engellemesine sebep olmaktadir. Buna ragmen, Filipinler'in 2015 yilinda yaptigi
toplam havale miktari, GSYiH'sinin % 10'unu olusturuyordu. Dijital ciizdan ve internet tabanli cihazlarla Libra, tipki mesaj
gonderirmis gibi kisiler arasi transfer ve 6demeler i¢in kullanilabilir. Bu sekilde hem finansal imkanlar arttirilmis olacak hem de

finansal katilim gergek anlamda saglanabilecektir.

2.2 Dijital para birimleri igin Libra benzeri 6deme araglan

Fnality International'in USC (Utility Settlement Coin) programi en az Libra kadar anlamli bir proje. Fnality; UBS, Barclays Group,
Nasdaq, Credit Suisse, Bank of New York Mellon vb. kuruluslarin da arasinda bulundugu ABD, Avrupa ve Japonya merkezli 14
uluslararasi banka ve finans kurumu tarafindan yaklasik 50 milyon £ butge ile kurulan bir ortak girisimdir. USC, 6zel bir
Ethereum agi olan Autonity tzerine kurulacak ve USD, CAD, GBP, JPY ve EUR olmak tizere 5 blyuk ulusal para birimi ile
desteklenecek. USC piyasaya ilk giktiginda, bankalar arasi takas icin kullanilacaktir. Ancak zamani geldiginde, adindan da
anlasilacagi Uzere birden fazla hizmet 6demesi icin kullanilacaktir. Mevcut durumda, USC resmi olarak piyasaya surilmuis
degil, ancak arkasindaki gii¢ oldukga kudretli. Fnality ekibi; ingiltere Merkez Bankasi, Isvigre Ulusal Bankasi, Kanada Bankasi

ve
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Singapur'un parasal kurumlari da dahil olmak Uzere bircok merkez bankasi ve diger bankalarla bir dizi gérismeler yapti. Bu

nedenle 6nimuzdeki yillarda birgok kurum tarafindan kullaniimaya baslamasi oldukga muhtemel gértintyor.

JP Morgan Chase da 2019 yilinda 1:1 oranla Amerikan Dolari'na sabitlenmis bir stabilcoin olan JPM Coin'i piyasaya surdl ve
su anda USD rezervleri belirlenen hesaplara yatirilmis durumda. JPM Coin temel olarak JP Morgan Chase'in yan kuruluslari ve
farkli Glkelerdeki subeleri ile JP Morgan Chase ve is ortaklari arasindaki sermaye akislari icin kullaniimakta olup, bireysel
kullanicilar igin tasarlanmamistir. Geleneksel B2B sinir 6tesi transferiyle karsilastinldiginda, fonlarin JPMCoin kullanarak
gercek zamanli olarak takaslanmasi veya 6denmesi, finansal kuruluslarin is verimliligini blyik 6lgtide artirabilir ve 6zellikle sinir
Otesi senaryolarda sikici takas ve 6deme stureglerini azaltabilir. JPM Coin'in galisma mantigi; bir misteri blockchain yoluyla
baska bir musteriye fon génderdigi zaman JPM Coin'in transfer edilmesi ve aninda USD para birimindeki esdeger miktarina

donusturilerek 6deme suresini kisaltabilecek bir transfer araci olarak gérev yapmaktir.

Sekil 10: ThemeScape patent haritasi
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Kaynak: JP Morgan Chase, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

2.3 Farkli Ulkelerin Merkez Bankasi Dijital Para Birimleri

Libra benzeri kripto para birimi araclarina ek olarak, bircok ulke ve bolge Merkez Bankasi Dijital Para Birimlerini
(CBDC/MBDPB) kesfetmeye basladi; hatta bazilari bu konuda ilerleme bile sagladi. Mart 2018'de Uluslararasi Odemeler
Bankasi (BIS) CBDC hakkinda bir rapor yayinladi ve CBDC kavramini agikliga kavusturmak icin bir grafik Uzerinden para
gicegi siniflandirma yéntemini agikladi. Yapilan siniflandirma, temel olarak ihraggi (merkez bankasi veya digerleri), form (dijital
veya fiziksel), erisilebilirlik (toptan veya genel amagl) ve teknoloji (token tabanli veya hesap tabanli) olmak Uzere doért boyuttaki

ozellikleri iceriyor. Bu doért boyut, G¢ tur resmi dijital para birimini birbirinden ayiriyor.
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Sekil 11: BIS'in para gigegi siniflandirmasi

Merkez bankasi
tarafindan ¢ikarilan

Dijital

Yaygin
olarak

erigilebilir Token tabanh

Merkez Bankasi
rezervleri ve 6deme
hesaplari

Ozel
dijital
tokenlar
(yalnizca

toptan)

- CBDC (MBDPB)

Ozel dijital tokenlar
(genel amagli)

Kaynak: BIS, Huobi Research tarafindan sunulmustur.

Bazi llkeler de resmi dijital para birimlerini ve pilot POC projelerini incelemeye baslamis durumda. Farkl tlke ve bolgelerde

resmi dijital para birimlerinin gelisimi asagidaki gibidir:
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Tablo 1:
Buyuk lilke ve bolgelerde merkez bankasi dijital para birimlerinin geldigi agsamalar
Ulkeler ve Blockchain teknolojisini
Piyasaya Cikis Temeli Asama
bélgeler kullaniyor mu kullanmiyor mu?
Gegtigimiz glnlerde Cin Halk Ust duzey Ik.' katf“a”" .blr operasyon teslim
Bankasi diiital ara birimi tasarim, standart | sistemi benimsenecektir. PBoC,
oli tirmﬁekte Joldu“uFr:u aciklad formilasyon, list katman olarak hizmet etmekte,
gels 9 Gl act. ) . fonksiyonel DCEP'Yi  diizenlemekte  ve
DCEP adini alacak bu para birimi Cin Yuan'ina 1:1 arastirma ve . L .
Cin . . . . S yobnetmekte, ticari bankalar ise
(Digital Currency Electronic oraninda sabitlenmig gelistirme . )
) , sistemdeki alt katmani (halka
Payment = Gin Yuaniina 1.1 tamamlanmis - | @ «itim) olusturmaktadir. Belirli bir
oraninda sabitlenecek ve MO0'In olup ortak test or ®
. asamasina teknik rota onceden
yerine gegecek o
gegcilmistir. ayarlanmayacaktir.
17 Aralik'ta Avrupa Merkez Bankasi,
Accenture ve R3'Un destegiyle EUROchain Kullaniyor
5;/??;:'&” isimli yeni bir POC projesi Avrupa'da izinli  blockchain  sistemine
o ) . ... | CBDC/MBDPB igin gegilmistir. R3'lin Corda
Avrupa Bu proje, blockchain yeniliklerinin is bir 5deme sistemi POC asamasinda platformunu temel alarak
1cin banka entegrasyonuna i dagitiimi defter  teknolojisini
odaklanarak CBDC'deki anonimligi ve | ©larak hizmet Kl mektadit )
uygulamadaki etkilerini arastirmayi vermektedir. u :
amagclamaktadir.
Resmi devlet parasi.
En basta petrol
Subat 2018'de Veneziella hikimeti | fiyatina sabitlenmesi
petrol destekli dijital para birimi olan | planlandi, ancak bu Pivasava sirildi Kullaniyor. Ethereum agi Uzerine
Venezuela | pTRYyi yayinladi. Baslangicta, bir PTR | oran daha sonra %50 yasay " | kurulu.
bir varil petrole denk gelmektedir. petrol, %20 altin,%20
demir ve %10 elmas
olarak degistirildi.
Heniiz deneysel
2017 yilinda Isveg, tiiketiciler, sirketler asan"lac?a. o
A Aralik’ta Isveg,
ve devlet kurumlari arasindaki kiguk . . -
. S . Resmi devlet Accenture ile 1 | Belirsiz; plan raporunda hesap
islemler icin Ulkenin normal para ) . ! N
isveg birimi N . S parasina 1:1 yillik “e-Krona bazli ve deger bazli olarak 2
irimine esdeger bir dijital para birimi oraninda sabitlenmi ilot projesi secenek mevcut
olarak E-Kron'u (elektronik Kron) s priot proj ¢ ’
elistirmeye basladi anlagmasi
9 ’ imzaladigini
acikladi
Guney Kore'nin bagkenti Seul'in "S-
coin" adi verilen blockchain tabanl bir . . . . .
kredi baslatmavi planladidr bildirilivor Blockchain bazli Raporlara gore, | Evet kullaniyor. S-Coin sistemi
Seul, Gliney ¥ . .y P . ”g yor. kredi. (Resmi devlet | Kasim 2019'dan | ZeroPay (QR kodlu 6deme
Seul sakinleri vergi o6deyerek ve N ) ) - .
B parasina once piyasaya |sistemi) ile entegre olarak
Kore sandiklara katilarak S-coin sabitlenmemis) suraldu alisacak
alabilecekler. S-coin diger édiiller icin s ' calisacak.
de kullanilabilecek.
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Gimpo,

Glney Kore

8 Mart 2019'da, Giiney Kore'ye bagh
Gimpo kenti hilkimetinin, blockchain
teknolojisine dayanan bir tur dijital
para birimi olan "Gimpo Pay" 1
piyasaya surmesi bekleniyor.

Blockchain tabanh
o6deme sistemi

Nisan 2019'da pilot
asamaya gectigi bildirildi.

Kullaniyor. Korea
Telecom (KT)
isbirligiyle piyasaya
suralda.

Birlesik

Krallik

ingiltere Merkez Bankas, bir siredir
dijital para birimleri konusunda
derinlemesine arastirmalar
yapmakta. Daha ©Once RSCoin
adinda bir merkez bankasi dijital para
birimi sistemi gelistirdi. Bu sistem,
Merkez bankasinin dijital para
birimini  baglatmasi icin bir dizi
referans ve yonerge saglamak tizere,
merkez bankasi tarafindan
olgeklenebilir ve kontrol edilen bir tiir
dijital para birimi geligtiriimesini
amaglamaktadir.

CBDC/MBDPB'yi
destekleyen bir
sistem (resmi devlet
parasina
sabitlenmis).

RSCoin’in prototipi 2016
yilinda gelistirilmistir. Su
anda AR&GE
asamasindadir.

Kismen kullaniyor.
Kendini gelistiren bir
sistem.

Tayland

Tayland Bankasi bankalar arasi
Tayland Bahti likidite ydnetimini
gelistirmek igin dijital para birimi
"Inthanon”1  ¢ikarmayi  planhyor.
Tayland'in en blyik sekiz ticari
bankasi da bu projede yer alyor.

CBDC/MBDPB'yi
destekleyen bir
sistem (resmi devlet
parasina sabitlenmis)

POC Faz Il tamamlandi;
Aralik 2019'da Hong Kong
ile "LionRock- Inthanon"
adli merkez bankasi dijital
para birimi Uzerinde ortak
bir  arastirma  projesi
baslatildi.

Kullaniyor. Corda
tabanli POC prototipi.

Tunus

Ekim 2015'te Tunusian Post, Isvigre
akilli s6zlegsme platformu Monetas ve
Tunuslu teknoloji sirketi DIGITUS ile
blockchain teknolojisini kullanarak
dijital para birimi e-Dinar'i tanitmak
icin isbirligi yapti.

Resmi devlet
parasina sabitlenmis.

Pilot proje. Resmi olarak
yayinlanacak.

Kullaniyor.

Senegal

Kasim 2016'da Senegal, blockchain
teknolojisini temel alan dijital bir para
birimi  olan  eCFA'yi  baslatti.
Bolgedeki 14 llkede, CFA frangi (bu
bolgedeki ilgili Ulkelerin ulusal para
birimi) ile birlikte resmi devlet para
birimi olacak.

Resmi devlet
parasina sabitlenmis.

Bilinmiyor.

Kullaniyor.
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Dubai'deki devlet kurumlari,
bir  blockchain  dédeme
saglayicisi olan Pundi X ile
isbirligi  yaparak  Dubai | Birlesik Arap Emirlikleri para
; Ekonomik Kalkinma | .. .. _ AR&GE agamasinda. Kullaniyor.
Dubai o : birimi ile esdeger
Bakanlidi altinda piyasaya '
surllecek olan resmi dijital
para birimi  emCash'in
gelistirilmesi icin ¢alisiyor.

Litvanya Bankasi, kripto
para birimi ve blockchain

teknolojisini test etmek igin ilk kez Bahar aylarinda
"LBCoin" adli bir dijital para
. birimi ¢ikarmay! planhyor. Hatira parasi. Bir LBCoin, 24,000 adet tokenin
Litvanya | 1918 Litvanya Bagmsizlik , ) ) o ) Kullaniyor.
Yasas'nin imzalanmadigi 19,18 Avro’ya esit olacak. piyasaya surulmesi

tarihe atifta bulunan bir
hatira parasi olarak sinirli
sayida piyasaya surulecek.

bekleniyor.

3. 2020 yilinda kuresel blockchain endustrisinin yeni trendi

3.1 Blockchain'in 6deme endustrisinde kitlesel olarak benimsenmesi

Dinyanin dort bir yanindaki hikimetler, Libra ve USC gibi kripto para 6deme araclarinin etkisiyle ylzlesmek igin harekete
gececekler. 2020 yilinda daha fazla hikiimet onayl, bolgesel, istikrarli para birimine tanik olacagdiz. “E-euro” disinda, gelismekte
olan Ulkeler tarafindan bélgesel blockchain bazli dijital para birimleri gikarilacaktir. Diinya niifusunun %40'in1 ve kiiresel GSYiH'nin
%23'UnU olusturan BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Guiney Afrika Cumhuriyeti) organizasyonu, Uyeler arasinda tek bir
o6deme ve tasfiye sistemi olusturmayi 6nerdi. Bu teklif, BRICS Business Council tarafindan da desteklenmektedir. Hizlandiriimis
arastirma ve gelistirmeyle birlikte yakin zamanda daha fazla Libra benzeri resmi para birimi yayinlanacak.

Blockchain uygulamasinin énclist olan bankacilik endustrisi, Eyltl 2015'te ilk endustriyel blockchain ittifakini (R3 konsorsiyumu)

kurdu. Buna ek olarak, IDC'ye gbre, bankacilik endistrisi en gok harcamayi blockchain (izerine yapti. izinli blockcahin bazli édeme

uygulamasi yaygin olarak kabul edilecektir.
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3.2 Kiresel standartin ortaya cikigi ve teknik standart ile blockchain'in finansal

standartinin entegrasyonu

2019 yilinda Ug¢ buyuk uluslararasi standart birligi olan ISO, IEEE ve ITU, blockchaine iliskin 48 standart gelistiren 26 calisma
grubu kurdu. Ayni zamanda, bazi geleneksel internet devleri de endiistriyel standartlarin formiilasyonuna katildi. Omegin,
Tencent, kendi blockchain fatura ¢ozimiini temel alan elektronik fatura standardini sundu. Huawei'nin 6nerileri de IEEE P214X
blockchain standartlarina dahil edildi. Bu standartlar yakinda sonuglandirilacak ve daha sonra yaygin olarak uygulanacaktir.

Blockchain'e iliskin standartlar, blockchain teknolojisni, Fintech'i ve kriptofinansi kapsamaktadir. Bazi muhendislik ve teknik
uluslararasi standart organizasyonlari da Fintech standartlarini hazirlamaya baslamig durumda. Ornegin, teknik standardin en
buyik profesyonel kuruluslarindan biri olan IEEE, P214X blockchain standartlarina 6deme, kara para aklama (AML) ve dijital

varliklar icin standartlar getirdi. Kiiresel blockchain teknolojisinin, finansal uygulamalara entegre edilecegi acik¢a goruluyor.

3.3 izinli blockchainlerin birlikte iglerligi gelecegin yeni teknolojisi olacak

2019 yih, kurumsal blockchain alaninda da blyuk ilerlemelere sahne oldu. Bu ilerlemelerle simdilik kiigtk 6lgekli isletmelerde ve
endistrinin Ust ve alt katmanlarinda rastlasak da blokchain teknolojisinin derinlemesine anlasiimasi ve kurumsal izinli
blockchainlerin daha fazla alanda kullaniimasi ile, izinli blockchainlerin birlikte calisabilirligi, artan is baglantilar talebi ile daha
fazla desteklenecektir. Basit ve otomatik bir birlikte iglerlik sireci, izinli blockchainlerin kullanim alanlarini oldukga genisletecektir.
Mayis 2019'da Kanada Merkez Bankasi ve Singapur Para Kurumu, birlikte CBDC (MBDPB) bazli kiresel 6deme konusunda
basarili bir deney gergeklestirdi. Deneyde iki ag (Quorum'daki Singapur networkii ve Quorum'daki Kanada networkul) arasinda
baglanti kurabilmek igin Hash Time Lock Contract (HTLC) adi verilen bir teknik kullanildi. 2020 yilinda artis gésteren talep ile izinli

blockchainlerin birlikte islerligi, gelecegdin yeni teknolojisi olacak.

3.4 Blockchain ile diger ileri teknolojilerin entegrasyonu

Mevcut durumda, blockchain teknolojisi hayatimiza bir sekilde giris yapmis durumda. Ancak hayatimizda 6nemli bir yer
kaplayabilmesi icin Nesnelerin interneti (loT), Yapay Zeka ve 5G gibi ileri teknolojiler ile entegre olmasi gerekmektedir.
Blockchain, ileri teknolojilerin kabiliyetlerini daha da gelistirebilmektedir. Yapay Zekanin veya kapsaml veri uygulamalarinin tek
basina galigmalariyla karsilastirildiginda, blockchain'in bu teknolojilerle entegrasyonu, veri silolarini gézen ve ayni zamanda veri
gizliligini garanti eden veri paylasimini daha da gelistirme kapasitesine sahiptir. Blockchain sifrelemesi, loT'ye bilgisayar
korsanlarina karsi daha iyi bir savunma saglar.

Ayni zamanda ileri teknolojiler de blockchain'in daha biiyiik bir rol oynamasini saglayabilir. Ornegin, Yapay Zeka, blockchain'deki
guvenilir verileri temel alarak kullanicilarinin verileri, verimli ve degerli bir sekilde islemesine ve analiz etmesine yardimci olabilir;
10T, verilerin gergekligini ve guvenilirliini artirmak igin daha hizl veri toplama ve daha az insan mudahalesi saglayabilir ve 5G
ise dagitilmis defterdeki saniye basi islem sayisini yiiksek hizli, yliksek kapasiteli ve distik gecikmeli bir sekilde gergeklestirmeye
olanak saglayabilir.

Sonug olarak, blockchain ve dider ileri teknolojiler butlinltik saglamak UGzere birbirleriyle entegre edildiginde dijital ekonomi ve

endustri gercekten butinlesmis olacak.
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3.5 Yuksekokul ve universitelerde blockchain egitimi.

2020'nin basindan bu yana, Cin'deki bircok ytiksekokul, Gniversite, akademik kurum ve arastirma kurumu tarafindan
blockchain ders kitaplari hazirlandi. Huobi Research, China Machine Press is birligiyle "Blockchain'e Girig",
"Blockchain Sisteminin Tasarimi ve Uygulanmasi” ve "Yeni Is Modeli Blockchain'in Analizi" kitaplarindan olugan
“ylksek 6grenim igin blockchain ders kitaplar1” serisini baslatti. Blockchain’e yonelik ders kitaplarinin derlenmesi
Cin'in ulusal planina dahil edildi. Bugin, bir¢ok yiksekokul ve Universite, blokchain tizerine ana dal programlar

acarak, blockchain endustrisinin gelisimine katkida bulunmakta.
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Yazar
Hakkinda

Bize Ulasgin

1.Huobi Research Hakkinda

Nisan 2016'da kurulan Huobi Research, Mart 2018'den bu yana Blockchain Uzerine gesitli
arastirma ve kesifler yapmaktadir. Blockchain teknolojisine yonelik arastirmalar, endistri
analizleri, uygulama inovasyonlari ve ekonomik model kesifleri gibi cesitli alanlar ele
almaktayiz. Bir arastirma platformu olusturmanin yani sira teorik altyapilari ve Blockchain
trendlerini kamuoyuna sunarak Blockchain endustrisinin gelisimine katkida bulunmayi
hedefliyoruz.

E-posta: huobiresearch@huobi.com
Twitter: Huobi_Research
https://twitter.com/Huobi_Research
Medium: Huobi Research
https://medium.com/@huobiresearch
Facebook:Huobi Research
https://www.facebook.com/Huobi-Research-655657764773922
Websitemiz: http://research.huobi.com/

2. Tsinghua SEM Business Model Research Center (Tsinghua SEM is Modeli
Arastirma Merkezi) Hakkinda:

Tsinghua SEM Is Modeli Arastirma Merkezi, kurumsal finans ve is modeli konusunda
uzman olan ve Tsinghua Universitesi Ekonomi ve Y6netim Okulu'nda profesor olarak
egitim veren Zhu Wuxiang tarafindan kurulmustur. Kurum, is modeli teorileri ve disiplin
sistemi olusturmanin yani sira, isletmelerin rekabet giictinii ve kurumsal degerini
artirmak igin is modellerini optimize etme, ylikseltme ve yeniden yapilandirmada
yardimci olacak arag ve yontemleri analiz etmeyi ve tasarlamayi kendisine misyon
edinmistir.

3.BUPT (Beijing University of Posts and Telecommunications) Blockchain Ortak
Laboratuvari hakkinda: Pekin Posta ve Telekomiinikasyon Universitesi'nin Blockchain
ve Guvenlik Teknolojisi Ortak Laboratuvari, tam zamanli 6gretmenler, doktorlar, uzmanlar
ve blockchain alaninda galisan bilim adamlarindan olusmaktadir. Ortak laboratuvar esas
olarak guvenilir blockchain inovasyon teknolojisi, gtivenilir izinli blockchain platformu,
guvenilir blockchain BaaS platformu ve guvenilir blockchain uygulama sistemi
Ozellestirme, gelistirme ve uygulamalarina odaklanan blockchain teknolojisinin
gelistiriimesi ve uygulanmasi Gizerine yogunlasmistir.




4. Xidian Universitesi Hakkinda

Xidian Universitesi, miihendislik, bilim, yénetim ve liberal sanatlarin; bilisim ve elektronik
disiplinleriyle koordineli bir sekilde gelistiriimesini hedefleyen, dnemli bir yere sahip ulusal
bir tGiniversitedir. Dogrudan Egitim Bakanligi'na bagli olup, Ulusal Avantaj Disiplin inovasyon
Platformu ve 211 Projesinin énemli bir yapi tagidir. Xidian Universitesi ulusal gifte
inovasyon sergi noktalarindan biri olmasinin yani sira, 35 érnek yazilim Universitesi ve 9
ornek mikroelektronik Universitesinin, 9 onayli entegre devre yetenek egitim merkezinin ve
birinci sinif siber gtivenlik Universiteleri gosteri projelerinin ilk drneklerini temsil etmektedir.

5. Harbin Institute of Technology/Teknoloji Enstitiisii Blockchain Arastirma Merkezi
Hakkinda

Harbin Teknoloji Enstitlisi Blockchain Arastirma Merkezi, Eylil 2018'de kurulan, Harbin
Teknoloji Enstitist'ne bagli, bagimsiz olmayan bir akademik arastirma
kurumudur.Arastirma merkezi, Harbin Teknoloji Enstitlist'nln disiplinler, yetenekler ve
teknolojiler agisindan tim imkanlarindan tam olarak yararlanmakta ve blockchain
endustrisindeki 6nde gelen kuruluglarin ve kurumlarin ve kidemli yeteneklerin yer aldigi
konu uygulama teknikleriyle blockchain teknolojisi tizerine arastirmalar
yapmaktadir.Merkez, blockchain teknolojisinin gelisim talebine odaklanmis olup, bilim ve
teknoloji projelerinin arastirma ve gelistirmesini yiritmekte ve blockchain endistrisinin ilgili
alanlarinda sanayilesmeyi gerceklestirmektedir.

Sorumluluk Reddi

1.Huobi Research'lin, bu raporda bahsedilen ve bu raporun tarafsizligini, bagimsizligini ve
hisniniyetini tehlikeye atabilecek diger Gg¢uncu taraflarla veya blockchain projeleriyle
herhangi bir iligkisi yoktur.

2.Bu raporda atifta bulunulan tim dis kaynakli bilgiler, gtivenilir oldugunu distindigimuiz
uyumlu ve mesru kaynaklardan alinmistir ve her ne kadar Huobi Research, bunlarin
6zgunligu, dogrulugu ve butlnliga ile ilgili gereken tum 6zeni géstermis olsa da bu
konuda herhangi bir garanti vermemektedir.

3.Bu rapor sadece kaynak géstermek amaciyla yazilmistir. Rapordaki sonuglar ve bakis
acilari, blockchain ve kripto varliklari igin herhangi bir yatirim veya is tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Huobi Research, yasalarca 6ngoérilmedik¢e bu raporun kullanimindan
kaynaklanan higbir kayiptan sorumlu degildir. Okuyucular, hicbir kosul altinda kendi analiz
ve dustincelerinden vazgegmemelidir.

4.Bu rapor yalnizca, Huobi Research'in raporun yayinlandigi tarihte sahip oldugu
gérusleri yansitmaktadir. Gelecekteki piyasa degisiklikleri, bu gérugslerin degismesine yol
acabilir.

5.Bu rapor, Huobi Research tarafindan telif hakkiyla korunmaktadir, litfen alinti yaparken
kaynak belirtiniz ve blylk ¢apli alintilarda bizden onay isteyiniz. Hicbir kosulda, belirtilen
amaglar digindaki referans, kisaltma ve degisikliklere izin veriimez.







